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Gesetz tber den Stabilisierungs- und Restrukturierungsrahmen fir
Unternehmen (Unternehmensstabilisierungs- und -restrukturierungsgesetz
- StaRUG) vom 22. 12. 2020 (BGBL 1 S. 3256) /{3 D% @b K O D
Pkl A2 B9 % A (2020 4F 12 H 22 HEGOZ, IR E R (2020 4E0R) 26 1
i 3256 H)

Teil 1. Krisenfritherkennung und Krisenmanagement,” % —#i GO F
s e 208

§ 1 Krisenfritherkennung und Krisenmanagement bei haftungsbeschrinkten
Unternehmenstrigern

(1) Die Mitglieder des zur Geschiftsfithrung berufenen Organs einer
juristischen Person (Geschiftsleiter) wachen fortlaufend iiber
Entwicklungen, welche den Fortbestand der juristischen Person
gefihrden konnen. Erkennen sie solche Entwicklungen, ergreifen sie
geeignete GegenmaBnahmen und erstatten den zur Uberwachung der
Geschiftsleitung berufenen Organen (Uberwachungsorganen)
unverziiglich Bericht. Beriihren die zu ergreifenden MaBnahmen die
Zustindigkeiten anderer Organe, wirken die Geschéftsleiter unverziglich
auf deren Befassung hin.

(2) Bei Gesellschaften ohne Rechtspersonlichkeit im Sinne von § 15a
Absatz 1 Satz 3 und Absatz 2 der Insolvenzordnung gilt Absatz 1
entsprechend fiir die Geschiéftsleiter der zur Geschéftsfithrung berufenen
Gesellschafter.

(3) Weitergehende Pflichten, die sich aus anderen Gesetzen ergeben,

bleiben unberihrt.
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§ 1 Krisenfritherkennung und Krisenmanagement bei haftungsbeschrinkten

Unternehmenstrigern

(1) (unverindert)

(2) Bei rechtsfihigen Personengesellschaften im Sinne von § 15a Absatz 1
Satz 3 und Absatz 2 der Insolvenzordnung gilt Absatz 1 entsprechend fir die
Geschiftsleiter der zur Geschéftsfithrung berufenen Gesellschafter.

(3) (unverindert)
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Teil 2. Stabilisierungs- und Restrukturierungsrahmen,” %5 —#f & EL K&
DT D il A

Kapitel 1. Restrukturierungsplan /% —#  FEEH

Abschnitt 1. Gestaltung von Rechtsverhéltnissen,” 5 —fi AR OZEE

§ 2 Gestaltbare Rechtsverhiltnisse

(1) Auf der Grundlage eines Restrukturierungsplans konnen gestaltet
werden:

1. Forderungen, die gegen eine restrukturierungsfihige Person

(Schuldner) begriindet sind (Restrukturierungsforderungen), und
2. die an Gegenstinden des schuldnerischen Vermogens bestehenden

Rechte, die im Fall der Eroffnung eines Insolvenzverfahrens zur

Absonderung berechtigen wirden, es sei denn, es handelt sich bei ihnen

um Finanzsicherheiten im Sinne des § 1 Absatz 17 des

Kreditwesengesetzes oder um Sicherheiten, die dem Betreiber eines

Systems nach § 1 Absatz 16 des Kreditwesengesetzes zur Absicherung

seiner Anspriche aus dem System oder der Zentralbank eines

Mitgliedstaats der Europdischen Union oder der Européiischen

Zentralbank gestellt wurden (Absonderungsanwartschaften).

(2) Beruhen Restrukturierungsforderungen oder
Absonderungsanwartschaften auf einem mehrseitigen Rechtsverhiltnis
zwischen dem Schuldner und mehreren Glaubigern, so sind auch
Einzelbestimmungen in diesem Rechtsverhiltnis durch den
Restrukturierungsplan gestaltbar. Satz 1 gilt auch fiir die Bedingungen

von Schuldtiteln im Sinne des § 2 Absatz 1 Nummer 3 des
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Wertpapierhandelsgesetzes und von Vertridgen, die zu gleichlautenden
Bedingungen mit einer Vielzahl von Glaubigern geschlossen wurden.
Beruhen Restrukturierungsforderungen oder
Absonderungsanwartschaften auf unterschiedlichen Rechtsverhéltnissen
und haben die Inhaber der Forderungen oder Anwartschaften
untereinander und mit dem Schuldner Vereinbarungen tber die
Durchsetzung der gegeniiber diesem bestehenden Forderungen oder
Anwartschaften und das relative Rangverhiltnis der aus der
Durchsetzung resultierenden Erlose getroffen, so sind auch die
Bedingungen dieser Vereinbarung durch den Plan gestaltbar.

(3) Ist der Schuldner eine juristische Person oder eine Gesellschaft
ohne Rechtspersodnlichkeit, konnen auch die Anteils- oder
Mitgliedschaftsrechte der an dem Schuldner beteiligten Personen durch
den Restrukturierungsplan gestaltet, sonstige gesellschaftsrechtlich
zuldssige Regelungen getroffen sowie Anteils- und Mitgliedschaftsrechte
tibertragen werden.

(4) Der Restrukturierungsplan kann auch die Rechte der Inhaber von
Restrukturierungsforderungen gestalten, die diesen aus einer von einem
verbundenen Unternehmen im Sinne des § 15 des Aktiengesetzes als
Biirge, Mitschuldner oder aufgrund einer anderweitig (ibernommenen
Haftung oder an Gegenstidnden des Vermogens dieses Unternehmens
zustehen (gruppeninterne Drittsicherheit); der Eingriff ist durch eine
angemessene Entschidigung zu kompensieren. Satz 1 Halbsatz 2 gilt
entsprechend fiir eine Beschriankung der personlichen Haftung eines
personlich haftenden Gesellschafters eines als Gesellschaft ohne
Rechtspersonlichkeit verfassten Schuldners.

(5) MaBgeblich fiir die Absitze 1 bis 4 sind die Rechtsverhéltnisse
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zum Zeitpunkt der Unterbreitung des Planangebots (8§ 17), im Fall
einer Abstimmung im gerichtlichen Planabstimmungsverfahren zum
Zeitpunkt der Antragstellung (§ 45). Erwirkt der Schuldner vorher

eine Stabilisierungsanordnung (8§ 49), tritt an die Stelle des

Planangebots oder des Antrags der Zeitpunkt der Erstanordnung.

(ZE s ] pe 7 i B AR)

FAOQ FHERTEICES S, RICHITLMMNZLE T LI ENTE b,

— TERNZATLE (FHE) (o UTHEEMN T SNt (R
fihee)

= EBBE MW AT, BIEFOH L 72 13RI BR O
A SN B b o (fFHHIEEREE — 448 B BE © SR ARO[
EH— R TRBUIBLIE § 2 Hl B OBSER 1Y MBI IO { T DR
Mz AHIRT 2 72012 E S 7R U BRI A A i [E] o0 rh S $iA T
AL B A AT IZ3E S 7z R 2 B <o) CRBRIITR)

2 PHESEEMEOUIMIBRINR B E & RO NS & OB O %K) % L
BIARICHED C & 33, RTINS X 0 MEEABIERIC ST B % DBLE
ZHELTHIENTE D, B—EROBER, AMRESING EE &% —
W= G ATE DRB L RO KM RO L BOMMER & FNE O KM TRk S
NIRRIOZEMIZOCT OB %0 PR EHEOUI BRI R 2 51k
HBRIZEDSCDHDTH Y 2o, B2 AT 2EHEP TN, K
OB & OB TRBH I LA 2 BHESUIIR 0T R 1T DR R
S B AEOMATEEBRIZIO S EEZ L2 31k, BHEROFEMNE
by GBI XV EE S LI LNPTE 5o

3 MABEVEANZEMED LR TH L L XL, HHBEZICEASIL
TV L HOFFHHEAIAL EMED HRERTWIC L VLT L, Kt Ll
Mz LS, FoHR O EMZRIEST 5 2 EHTE D,



A [SEOREAC R OTHEDORA AT 2 k] BER (D () 17

4 THREERTEE. THESLEEMEZ AT 2B OMRIT, ML T HS5PTE O
BAFENBFEN, R ERE L L CH L 3o T Tl & 20 72 FT I
HEOCLDONIYFEAEOWMEICHTL b0 (FV—THEZFHR) b
EHTLHIENTES ; CORER, ELLHETHOEDLERFNITAR
B BBRETHOBER. BEAKO RV E L THIRR S o iiE
B OWPTTAL B ITAE T 2l ATFEORIBRIZOWCTHERH T %,

5 H—EAILEMET TOREICO VTR, FEoHmE (B+t5) 2L
PR O PR, FH Lo E TR B 2 HEOLEITB W TIEH
ST BENTTG) & LR BHRRY, oL %5, HEEHEGF
b s GENF RS 213728 2k, B o fHUIHRT T [0
K] # WO O L AT Z 5o

[13) 202142 8 A 10 HIE (2024 4E1 A 1 H¥E%h)

§ 2 Gestaltbare Rechtsverhéltnisse

(1) (unverindert)

(2) (unverindert)

(3) Ist der Schuldner eine juristische Person oder eine rechtsfihige
Personengesellschaft, konnen auch die Anteils- oder Mitgliedschaftsrechte der an
dem Schuldner beteiligten Personen durch den Restrukturierungsplan gestaltet,
sonstige gesellschaftsrechtlich zuldssige Regelungen getroffen sowie Anteils- und
Mitgliedschaftsrechte iibertragen werden.

(4) Der Restrukturierungsplan kann auch die Rechte der Inhaber von
Restrukturierungsforderungen gestalten, die diesen aus einer von einem
verbundenen Unternehmen im Sinne des § 15 des Aktiengesetzes als Biirge,
Mitschuldner oder aufgrund einer anderweitig ibernommenen Haftung oder an

Gegenstinden des Vermdgens dieses Unternehmens zustehen (gruppeninterne

Drittsicherheit); der Eingriff ist durch eine angemessene Entschidigung zu
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kompensieren. Satz 1 Halbsatz 2 gilt entsprechend fiir eine Beschriankung der

personlichen Haftung eines personlich haftenden Gesellschafters eines als
rechtsfahige Personengesellschaft verfassten Schuldners.

(5) (unverindert)
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§ 3 Bedingte und nicht fillige Restrukturierungsforderungen;

Forderungen aus gegenseitigen Vertrigen
(1) Restrukturierungsforderungen sind auch dann gestaltbar, wenn

sie bedingt oder noch nicht fillig sind.
(2) Restrukturierungsforderungen aus gegenseitigen Vertragen sind

nur insoweit gestaltbar, als die dem anderen Teil obliegende Leistung

bereits erbracht ist.
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§ 4 Ausgenommene Rechtsverhiltnisse
Einer Gestaltung durch einen Restrukturierungsplan sind

unzuganglich:

1. Forderungen von Arbeitnehmern aus oder im Zusammenhang mit
dem Arbeitsverhiltnis, einschlieBlich der Rechte aus Zusagen auf
betriebliche Altersversorgung,

2. Forderungen aus vorsatzlich begangenen unerlaubten Handlungen und

3. Forderungen nach § 39 Absatz 1 Nummer 3 der Insolvenzordnung.

Handelt es sich bei dem Schuldner um eine nattrliche Person, gilt dies

auch fiir Forderungen und Absonderungsanwartschaften, die mit dessen

unternehmerischer Titigkeit in keinem Zusammenhang stehen.
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Abschnitt 2. Anforderungen an Restrukturierungsplan, /%5 —ffi FREEFH
DALRR

§ 5 Gliederung des Restrukrurierungsplans
Der Restrukturierungsplan besteht aus einem darstellenden und einem
gestaltenden Teil. Er enthilt mindestens die nach der Anlage zu diesem

Gesetz erforderlichen Angaben. Dem Restrukturierungsplan sind die

nach den § § 14 und 15 erforderlichen Anlagen beizufiigen.
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§ 6 Darstellender Teil

(1) Der darstellende Teil beschreibt die Grundlagen und die
Auswirkungen des Restrukturierungsplans. Der darstellende Teil enthalt
alle Angaben, die fir die Entscheidung der von dem Plan Betroffenen
tiber die Zustimmung zum Plan und fir dessen gerichtliche Bestitigung
erheblich sind, einschlieBlich der Krisenursachen und der zur
Krisenbewiltigung vorzunehmenden MaBnahmen. Soweit
RestrukturierungsmaBBnahmen vorgesehen sind, die nicht tiber den
gestaltenden Teil des Plans umgesetzt werden kénnen oder sollen, sind
sie im darstellenden Teil gesondert hervorzuheben.

(2) Der darstellende Teil enthélt insbesondere eine Vergleichsrechnung,

in der die Auswirkungen des Restrukturierungsplans auf die
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Befriedigungsaussichten der Planbetroffenen dargestellt werden. Sieht der
Plan eine Fortfihrung des Unternehmens vor, ist fiir die Ermittlung der
Befriedigungsaussichten ohne Plan zu unterstellen, dass das Unternehmen
fortgefiihrt wird. Dies gilt nicht, wenn ein Verkauf des Unternehmens oder
eine anderweitige Fortfiihrung aussichtslos ist.

(3) Sieht der Restrukturierungsplan Eingriffe in die Rechte von
Gliaubigern aus gruppeninternen Drittsicherheiten (§ 2 Absatz 4) vor,
sind in die Darstellung auch die Verhéiltnisse des die Sicherheit

gewdhrenden verbundenen Unternehmens und die Auswirkungen des

Plans auf dieses Unternehmen einzubeziehen.
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§ 7 Gestaltender Teil

(1) Der gestaltende Teil des Restrukturierungsplans legt fest, wie die
Rechtsstellung der Inhaber der Restrukturierungsforderungen, der
Absonderungsanwartschaften, der Rechte aus gruppeninternen
Drittsicherheiten und der Anteils- oder Mitgliedschaftsrechte
(Planbetroffenen) durch den Plan gedndert werden soll.

(2) Soweit Restrukturierungsforderungen oder
Absonderungsanwartschaften gestaltet werden, ist zu bestimmen, um
welchen Bruchteil diese gekirzt, fur welchen Zeitraum sie gestundet,
wie sie gesichert und welchen sonstigen Regelungen sie unterworfen
werden sollen. Satz 1 gilt entsprechend fiir die Gestaltung der Rechte
aus gruppeninternen Drittsicherheiten (§ 2 Absatz 4).

(3) Soweit vertragliche Nebenbestimmungen oder Vereinbarungen
nach § 2 Absatz 2 gestaltet werden, legt der gestaltende Teil fest, wie
diese abgeandert werden sollen.

(4) Restrukturierungsforderungen kénnen auch in Anteils- oder
Mitgliedschaftsrechte an dem Schuldner umgewandelt werden. Eine
Umwandlung gegen den Willen der betroffenen Glaubiger ist
ausgeschlossen. Insbesondere kann der Plan eine Kapitalherabsetzung
oder -erhohung, die Leistung von Sacheinlagen, den Ausschluss von
Bezugsrechten oder die Zahlung von Abfindungen an ausscheidende an
dem Schuldner beteiligte Personen vorsehen. Der Plan kann vorsehen,
dass Anteils- oder Mitgliedschaftsrechte iibertragen werden. Im Ubrigen
kann jede Regelung getroffen werden, die gesellschaftsrechtlich zuldssig

ist. § 225a Absatz 4 und 5 der Insolvenzordnung ist entsprechend

anzuwenden.
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§ 8 Auswahl der Planbetroffenen
Die Auswahl der Planbetroffenen hat nach sachgerechten Kriterien zu
erfolgen, die im darstellenden Teil des Plans anzugeben und zu erlautern
sind. Die Auswahl ist sachgerecht, wenn
1. die nicht einbezogenen Forderungen auch in einem Insolvenzverfahren
voraussichtlich vollstindig erfullt wiirden,

2. die in der Auswahl angelegte Differenzierung nach der Art der zu

bewiltigenden wirtschaftlichen Schwierigkeiten des Schuldners und




24 HREF B2

den Umstanden angemessen erscheint, inshesondere, wenn ausschlieBlich
Finanzverbindlichkeiten und die zu deren Sicherung bestellten
Sicherheiten gestaltet werden oder die Forderungen von Kleingldubigern,
insbesondere Verbrauchern, Klein- und Kleinstunternehmen oder
mittleren Unternehmen, unberiihrt bleiben oder

3. mit Ausnahme der in § 4 genannten Forderungen simtliche

Forderungen einbezogen werden.
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§ 9 Einteilung der Planbetroffenen in Gruppen

(1) Bei der Festlegung der Rechte der Planbetroffenen im
Restrukturierungsplan sind Gruppen zu bilden, soweit Planbetroffene mit
unterschiedlicher Rechtsstellung betroffen sind. Es ist zu unterscheiden
zwischen

1. den Inhabern von Absonderungsanwartschaften,




FA v [REORER RO A 288 B (1) (3 25

2. den Inhabern von Forderungen, die im Fall der Eroffnung eines
Insolvenzverfahrens als nicht nachrangige Insolvenzforderungen
geltend zu machen wiren, nebst darauf entfallender Zinsen und
Sdumniszuschlige (einfache Restrukturierungsgliubiger),

3. den Inhabern von Forderungen, die im Fall der Eroffnung eines
Insolvenzverfahrens nach § 39 Absatz 1 Nummer 4, 5 oder Absatz 2
der Insolvenzordnung als nachrangige Insolvenzforderungen
anzumelden wiren (nachrangige Restrukturierungsgliubiger), wobei
fir jede Rangklasse eine Gruppe zu bilden ist, und

4. den Inhabern von Anteils- oder Mitgliedschaftsrechten.

Sieht der gestaltende Teil des Restrukturierungsplans Eingriffe in die

Rechte von Glaubigern aus gruppeninternen Drittsicherheiten vor, bilden

die davon betroffenen Glaubiger eigenstindige Gruppen.

(2) Die Gruppen kénnen nach MaBgabe wirtschaftlicher Interessen in
weitere Gruppen unterteilt werden. Sie miissen sachgerecht voneinander
abgegrenzt werden. Die Kriterien fiir die Abgrenzung sind im Plan

anzugeben. Kleingldaubiger sind im Rahmen der nach Absatz 1 zu

bildenden Gruppen zu eigenstidndigen Gruppen zusammenzufassen.
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§ 10 Gleichbehandlung von Planbetroffenen

(1) Innerhalb jeder Gruppe sind allen Planbetroffenen gleiche Rechte
anzubieten.

(2) Eine unterschiedliche Behandlung der Planbetroffenen in einer
Gruppe ist nur mit Zustimmung aller Planbetroffenen, zu deren Lasten
die unterschiedliche Behandlung geht, zuldssig. In diesem Fall ist dem
Restrukturierungsplan die zustimmende Erkldrung eines jeden
Planbetroffenen, zu dessen Lasten die unterschiedliche Behandlung geht,
beizufiigen.

(3) Jedes Abkommen des Schuldners oder Dritter mit einzelnen
Planbetroffenen, durch das diesen fir ihr Verhalten bei Abstimmungen

oder sonst im Zusammenhang mit dem Restrukturierungsverfahren ein

nicht im Plan vorgesehener Vorteil gewédhrt wird, ist nichtig.
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§ 11 Haftung des Schuldners

Ist im Restrukturierungsplan nichts anderes bestimmt, wird der
Schuldner mit der im gestaltenden Teil vorgesehenen Befriedigung der
Glaubiger von seinen restlichen Verbindlichkeiten gegeniiber diesen aus
den in den Plan einbezogenen Restrukturierungsforderungen und
Absonderungsanwartschaften befreit. Handelt es sich bei dem Schuldner
um eine Gesellschaft ohne Rechtspersonlichkeit oder eine

Kommanditgesellschaft auf Aktien, so gilt Satz 1 entsprechend fiir die

personliche Haftung der unbeschriankt haftenden Gesellschafter.

(EHEOEMT)

Bt—4% BEFTEICHBEORON R VE XL, BEAIX. EHEIBIED
L2 AHDEMEENDORFEE S > T BN 72 TS0 ME B OV BRI 1R
D MR T 2 ZORBRMEB S SN D, MEEDEAEDO 2V
XA EERETH L & &1L, F—ERoBEE, BREEAEROMEA
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(7] 202148 H 10 HIE (2024 4E 1 A 1 H%&%h)
§ 11 Haftung des Schuldners

Ist im Restrukturierungsplan nichts anderes bestimmt, wird der Schuldner mit
der im gestaltenden Teil vorgesehenen Befriedigung der Gldaubiger von seinen
restlichen Verbindlichkeiten gegeniiber diesen aus den in den Plan einbezogenen
Restrukturierungsforderungen und Absonderungsanwartschaften befreit. Handelt
es sich bei dem Schuldner um eine rechtsfihige Personengesellschaft oder eine
Kommanditgesellschaft auf Aktien, so gilt Satz 1 entsprechend fiir die personliche

Haftung der unbeschrinkt haftenden Gesellschafter.

(fEB#DOHAL)

Ft—a HEFEIZNEOEDVRVE X, HHETIR, BEHICEDLZEZS
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FEEMLTH D L 21d, F—EoOBER, BRFEAEOMAFTEISO W THEH
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§ 12 Neue Finanzierung

In den Restrukturierungsplan konnen Regelungen zur Zusage von
Darlehen oder sonstigen Krediten aufgenommen werden, die zur
Finanzierung der Restrukturierung auf der Grundlage des Plans
erforderlich sind (neue Finanzierung). Als neue Finanzierung gilt auch

deren Besicherung.
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§ 13 Anderung sachenrechtlicher Verhiltnisse

Sollen Rechte an Gegenstinden begriindet, geandert, ibertragen oder
aufgehoben werden, so konnen die erforderlichen Willenserklirungen der
Beteiligten in den gestaltenden Teil des Restrukturierungsplans
aufgenommen werden. Sind im Grundbuch eingetragene Rechte an
einem Grundstick oder an eingetragenen Rechten betroffen, so sind
diese Rechte unter Beachtung des § 28 der Grundbuchordnung genau
zu bezeichnen. Fiir Rechte, die im Schiffsregister, im Schiffsbauregister
oder im Register fiir Pfandrechte an Luftfahrzeugen eingetragen sind,

gilt Satz 2 entsprechend.

(PHERIERDZE )

BH=4% HMWICHT MEMNZREL, ZEL, BEL, UIKRFTEL LI
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AR R A2 BB MBS R B S NHERNIC D W THEHT S %6



30 BKEY B2

§ 14 Erklarung zur Bestandsfihigkeit; Vermogensiibersicht; Ergebnis-
und Finanzplan

(1) Dem Restrukturierungsplan ist eine begriindete Erklarung zu den
Aussichten darauf beizufiigen, dass die drohende Zahlungsunfihigkeit
des Schuldners durch den Plan beseitigt wird und dass die
Bestandsfihigkeit des Schuldners sicher- oder wiederhergestellt wird.

(2) Dem Restrukturierungsplan ist eine Vermédgensiibersicht
beizuftigen, in der die Vermogensgegenstinde und die Verbindlichkeiten,
die sich bei Wirksamwerden des Plans gegenlberstiinden, mit ihren
Werten aufgefihrt sind. Zudem ist aufzufithren, welche Aufwendungen
und Ertriage fiir den Zeitraum, wihrend dessen die Glaubiger befriedigt
werden sollen, zu erwarten sind und durch welche Abfolge von
Einnahmen und Ausgaben die Zahlungsfihigkeit des Unternehmens
wiahrend dieses Zeitraums gewahrleistet werden soll. Dabei sind neben
den Restrukturierungsforderungen auch die vom Plan unberthrt

bleibenden Forderungen sowie die kiinftig nach dem Plan zu

begriindenden Forderungen zu berticksichtigen.

(freRe I B3 2 B E# 0 BM ISR © SEREHI ) O # 5t m)

EHUEO  FHEEEIC I S EOLIAREOBENZ G LY L.
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§ 15 Weitere beizufiigende Erklirungen

(1) Handelt es sich bei dem Schuldner um eine Gesellschaft ohne
Rechtspersonlichkeit oder eine Kommanditgesellschaft auf Aktien, so ist
dem Restrukturierungsplan eine Erklarung der Personen beizufiigen, die
nach dem Plan personlich haftende Gesellschafter des Unternehmens sein
sollen, dass sie zur Fortfiihrung des Unternehmens auf der Grundlage
des Plans bereit sind.

(2) Sollen Gldaubiger Anteils- oder Mitgliedschaftsrechte oder
Beteiligungen an einer juristischen Person, einem nicht rechtsfihigen
Verein oder einer Gesellschaft ohne Rechtspersonlichkeit ibernehmen, so
1st dem Restrukturierungsplan die Zustimmungserkldrung eines jeden
dieser Glaubiger beizufiigen.

(3) Hat ein Dritter fiir den Fall der Bestdtigung des
Restrukturierungsplans Verpflichtungen gegeniiber den Gldubigern
tibernommen, so ist dem Plan die Erklidrung des Dritten beizufiigen.

(4) Sieht der Restrukturierungsplan Eingriffe in die Rechte von
Glaubigern aus gruppeninternen Drittsicherheiten vor, so ist dem Plan

die Zustimmung des verbundenen Unternehmens beizufiigen, das die

Sicherheit gestellt hat.

(MBOBFFTNEEEFH)

FHI5EQO HEHEEVPEAMED 2R IRAGEXLTH S & &id, F
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§ 15 Weitere beizufiigende Erklirungen

(1) Handelt es sich bei dem Schuldner um eine rechtsfihige
Personengesellschaft oder eine Kommanditgesellschaft auf Aktien, so ist dem
Restrukturierungsplan eine Erklirung der Personen beizufiigen, die nach dem
Plan personlich haftende Gesellschafter des Unternehmens sein sollen, dass sie
zur Fortfuhrung des Unternehmens auf der Grundlage des Plans bereit sind.

(2) Sollen Glaubiger Anteils- oder Mitgliedschaftsrechte oder Beteiligungen an
einer juristischen Person, einem Verein ohne Rechtspersonlichkeit oder einer
rechtsfihige Personengesellschaft (ibernehmen, so ist dem Restrukturierungsplan
die Zustimmungserkliarung eines jeden dieser Gldubiger beizufiigen.

(3) (unverindert)

(4) (unverindert)

(MOFENTRESEEH)
FHHEO EBEEVHEARDEZAET 5 AN LI GERMETHL L E 1
RHINC X0 ASEO MBGEAE RIZ %2 5 PREOF O, FHENIIIED & FREZ /KT 2
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§ 16 Checkliste fiir Restrukturierungspline
Das Bundesministerium der Justiz und fur Verbraucherschutz macht
eine Checkliste fiir Restrukturierungspliane bekannt, welche an die

Bedirfnisse von kleinen und mittleren Unternehmen angepasst ist. Die

Checkliste wird auf der Internetseite www.bmjv.bund.de veroffentlicht.

(FFAEtHF =y 7Y A 1)

BN dEEREHEERER . RO TFEIEE L7 PG
Fzv VAV RIRT Bo Tz 7 YAMI, A% =%y A b
www.bmjv.bund.de TABT %,

Abschnitt 3. Planabstimmung, %5 =i FFHE~OFIE

Unterabschnitt 1. Planangebot und Planannahme #5—3k &1 o B H & O
T D]

§ 17 Planangebot
(1) Das an die Planbetroffenen gerichtete Angebot des Schuldners,
den Restrukturierungsplan anzunehmen (Planangebot), hat den

deutlichen Hinweis darauf zu enthalten, dass der Plan im Fall seiner
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mehrheitlichen Annahme und gerichtlichen Bestidtigung auch gegentiber
Planbetroffenen wirksam wird, die das Angebot nicht annehmen. Dem
Planangebot ist der vollstindige Restrukturierungsplan nebst Anlagen
sowie eine Darstellung der bereits angefallenen und der noch zu
erwartenden Kosten des Restrukturierungsverfahrens einschlieBlich der
Vergilitung des Restrukturierungsbeauftragten beizufligen.

(2) Aus dem Planangebot muss hervorgehen, mit welchen
Forderungen oder Rechten der jeweilige Planbetroffene in den
Restrukturierungsplan einbezogen ist, welchen Gruppen der
Planbetroffene zugeordnet ist und welche Stimmrechte die ihm
zustehenden Forderungen und Rechte gewahren.

(3) Hat der Schuldner vor Abgabe des Planangebots nicht allen
Planbetroffenen Gelegenheit zur gemeinschaftlichen Erorterung des
Plans oder des Restrukturierungskonzepts gegeben, das durch den Plan
umgesetzt werden soll, hat das Planangebot den Hinweis darauf zu
enthalten, dass auf Verlangen eines Planbetroffenen oder mehrerer
Planbetroffener eine Versammlung der Planbetroffenen zwecks
Erorterung des Plans abgehalten wird.

(4) Sofern im Verhiltnis zu einzelnen Planbetroffenen nichts anderes
vereinbart ist, unterliegt das Planangebot der Schriftform. Bestimmt der

Schuldner im Planangebot keine andere Form, unterliegt auch die

Planannahme der Schriftform.

(Gl o> B 1)

FHEEO FHENRZ IS S, HERTH O HIZOWTOREHE O HIH
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§ 18 Auslegung des Planangebots
Im Zweifel ist anzunehmen, dass das Planangebot unter der Bedingung

steht, dass samtliche Planbetroffene zustimmen oder dass der Plan

gerichtlich bestitigt wird.

(FHH o BB 2 3R
AL SEDbLVE XX, PO B BAATOEE x5 O W 3 33K
R X BT OB IZh Do TnEHDET S,
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§ 19 Annahmefrist

Fur die Annahme des Restrukturierungsplans setzt der Schuldner eine
Frist. Die Frist betriagt mindestens 14 Tage. Sie kann kiirzer sein, wenn
dem Plan ein Restrukturierungskonzept zugrunde liegt, das allen

Planbetroffenen seit mindestens 14 Tagen in Textform zuginglich

gemacht ist.

(R] P41 1)

EHusk BE R HERTEOW kOO, WMz ED b, OB,
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§ 20 Abstimmung im Rahmen einer Versammulung der Planbetroffenen

(1) Der Schuldner kann den Restrukturierungsplan im Rahmen einer
Versammlung der Planbetroffenen zur Abstimmung stellen. Die
Einberufung erfolgt schriftlich. Die Einberufungsfrist betragt 14 Tage.
Raumt der Schuldner die Moglichkeit einer elektronischen Teilnahme
ein, betrigt die Frist sieben Tage. Der Einberufung ist der vollstindige
Restrukturierungsplan nebst Anlagen beizufiigen.

(2) Das Planangebot kann vorsehen, dass Planbetroffene auch ohne
Anwesenheit an dem Versammlungsort teilnehmen und samtliche oder
einzelne ihrer Rechte ganz oder teilweise im Wege elektronischer
Kommunikation ausiiben kénnen (elektronische Teilnahme).

(3) Den Vorsitz der Versammlung fiihrt der Schuldner. Er hat jedem
Planbetroffenen auf Verlangen Auskunft iber den Restrukturierungsplan

und die fiir die sachgemidBRe Beurteilung des Plans relevanten
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Verhiltnisse sowie im Fall des § 2 Absatz 4 Satz 1 jeder betroffenen
Tochtergesellschaft zu erteilen. Planbetroffene haben das Recht,
Vorschliage zur Abanderung des Plans zu unterbreiten. Die Vorschlige
sind dem Schuldner mindestens einen Tag vor dem Beginn der
Versammlung in Textform zuginglich zu machen.

(4) In der Versammlung kann auch dann tiber den Plan abgestimmt
werden, wenn dieser aufgrund der Erdrterungen in der Versammlung
inhaltlich in einzelnen Punkten abgeindert wird.

(5) Jede Gruppe der Planbetroffenen stimmt gesondert ab. Im Ubrigen
legt der Schuldner die Modalititen der Abstimmung fest. Uben
Planbetroffene ihr Stimmrecht elektronisch aus, ist diesen der Zugang
der elektronisch abgegebenen Stimme elektronisch zu bestédtigen. Die

Stimmabgabe ist auch ohne Teilnahme an der Versammlung bis zum

Ende der Abstimmung moglich.

(FHH R HEDORESIIBIT H35E)
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§ 21 Erorterung des Restrukturierungsplans

(1) Findet eine Abstimmung im Rahmen einer Versammlung der
Planbetroffenen nicht statt, ist unter den Voraussetzungen des § 17
Absatz 3 auf Verlangen eines Planbetroffenen eine Versammlung der
Planbetroffenen zur Erorterung des Plans abzuhalten.

(2) Die Einberufung erfolgt schriftlich. Die Frist zur Einberufung
betriagt mindestens 14 Tage. Rdumt der Schuldner die Moglichkeit einer
elektronischen Teilnahme ein, betriagt die Frist sieben Tage.

(3) § 20 Absatz 3 gilt entsprechend.

(4) Findet die Versammlung nach Ablauf einer zur Planannahme
gesetzten Frist statt, verldngert sich diese bis zum Ablauf des Tags der
Versammlung oder bis zu dem Termin, den der Schuldner bis zum Ende
der Versammlung bestimmt. Hatte sich ein Planbetroffener bereits zum

Planangebot erklirt, entféllt die Bindung an diese Erkldrung, wenn er

sich binnen der verldngerten Frist erneut erklart.
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§ 22 Dokumentation der Abstimmung

(1) Der Schuldner dokumentiert den Ablauf des
Planannahmeverfahrens und hilt das Ergebnis der Abstimmung nach
Ablauf der Annahmefrist oder nach Durchfithrung der Abstimmung
unverzuglich schriftlich fest. Ist die Auswahl der Planbetroffenen, deren
Einteilung in Gruppen oder die Zuweisung von Stimmrechten streitig
geworden, ist dies in der Dokumentation zu vermerken.

(2) Die Dokumentation ist den Planbetroffenen unverziiglich

zuginglich zu machen.

(BE DL
BT 50 fEEE. FHET R FERoORE T sk L. 2o, RO
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§ 23 Gerichtliches Planabstimmungsverfahren

Der Schuldner kann den Restrukturierungsplan in einem gerichtlichen
Verfahren zur Abstimmung stellen, welches nach den § § 45 und 46
durchzufiihren ist; die § § 17 bis 22 finden in diesem Fall keine

Anwendung.

(BH_E T $ 5 Tt)
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Unterabschnitt 2. Stimmrecht und erforderliche Mehrheiten,” %5 3k &%
VHE L VIS 3K

§ 24 Stimmrecht
(1) Das Stimmrecht richtet sich

1. bei Restrukturierungsforderungen nach deren Betrag, soweit sich aus
Absatz 2 nichts anders ergibt,

2.bei Absonderungsanwartschaften und gruppeninternen
Drittsicherheiten nach deren Wert und

3. bei Anteils- oder Mitgliedschaftsrechten nach dem Anteil am

gezeichneten Kapital oder Vermodgen des Schuldners;

Stimmrechtsbeschrinkungen, Sonder- oder Mehrstimmrechte bleiben
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auBer Betracht.

(2) Fiir Zwecke der Bestimmung des Stimmrechts, das
Restrukturierungsforderungen gewahren, werden angesetzt:

1. bedingte Forderungen mit dem ihnen unter Beriicksichtigung der
Wahrscheinlichkeit des Bedingungseintritts zukommenden Wert;

2. unverzinsliche Forderungen mit dem Betrag, der sich in Anwendung
des § 41 Absatz 2 der Insolvenzordnung durch Abzinsung auf den
Tag der Planvorlage ergibt;

3. Forderungen, die auf Geldbetrdge unbestimmter Hohe gerichtet oder in
ausliandischer Wihrung oder einer Rechnungseinheit ausgedriickt sind,
mit dem nach § 45 der Insolvenzordnung zu bestimmenden Wert;

4. auf wiederkehrende Leistungen gerichtete Forderungen mit dem nach
MaBgabe des § 46 der Insolvenzordnung bestimmten Wert.

(3) Durch Absonderungsanwartschaften oder gruppeninterne
Drittsicherheiten gesicherte Forderungen vermitteln in einer Gruppe von
Restrukturierungsgliubigern nur insoweit ein Stimmrecht, wie der
Schuldner fir die gesicherten Forderungen auch personlich haftet und
der Inhaber der Absonderungsanwartschaft auf diese verzichtet oder
mit einer abgesonderten Befriedigung ausfallen wiirde. Solange der
Ausfall nicht feststeht, ist die Forderung mit dem mutmaBlichen Ausfall
zu bertcksichtigen.

(4) Ist das auf eine Forderung oder ein Recht entfallende Stimmrecht
streitig, kann der Schuldner der Abstimmung das Stimmrecht zugrunde
legen, das er den Planbetroffenen zugewiesen hat. In der Dokumentation

der Abstimmung vermerkt er, dass, inwieweit und aus welchem Grund

das Stimmrecht streitig ist.
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§ 25 Erforderliche Mehrheiten

(1) Zur Annahme des Restrukturierungsplans ist erforderlich, dass in
jeder Gruppe auf die dem Plan zustimmenden Gruppenmitglieder
mindestens drei Viertel der Stimmrechte in dieser Gruppe entfallen.

(2) Planbetroffene, denen eine Forderung oder ein Recht
gemeinschaftlich zusteht, werden bei der Abstimmung als ein
Planbetroffener behandelt. Entsprechendes gilt, wenn an einem Recht ein

Pfandrecht oder ein NieBbrauch besteht.
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§ 26 Gruppeniibergreifende Mehrheitsentscheidung
(1) Wird in einer Gruppe die nach § 25 erforderliche Mehrheit nicht

erreicht, gilt die Zustimmung dieser Gruppe als erteilt, wenn

1. die Mitglieder dieser Gruppe durch den Restrukturierungsplan
voraussichtlich nicht schlechter gestellt werden als sie ohne einen Plan
stiinden,

2. die Mitglieder dieser Gruppe angemessen an dem wirtschaftlichen

Wert beteiligt werden, der auf der Grundlage des Plans den
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Planbetroffenen zuflieBen soll (Planwert), und
3.die Mehrheit der abstimmenden Gruppen dem Plan mit den

erforderlichen Mehrheiten zugestimmt hat; wurden lediglich zwei

Gruppen gebildet, genligt die Zustimmung der anderen Gruppe; die

zustimmenden Gruppen diirfen nicht ausschlieBlich durch Anteilsinhaber

oder nachrangige Restrukturierungsgliaubiger gebildet sein.

(2) Wird die nach 8§ 25 erforderliche Mehrheit in einer Gruppe nicht
erreicht, die nach § 9 Absatz 1 Satz 3 zu bilden ist, so gelten Absatz 1,
§ 27 Absatz 1 und § 28 fiir diese Gruppe nur, wenn die vorgesehene
Entschiddigung die Inhaber der Rechte aus der gruppeninternen
Drittsicherheit fiir den zu erleidenden Rechtsverlust oder den Verlust
der Haftung des personlich haftenden Gesellschafters angemessen

entschidigt.

(7 v —TH DL Hk)
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§ 27 Absolute Prioritat
(1) Eine Gruppe von Glaubigern ist angemessen am Planwert beteiligt,

wenn

1. kein anderer planbetroffener Glaubiger wirtschaftliche Werte erhilt,
die den vollen Betrag seines Anspruchs tibersteigen,

2. weder ein planbetroffener Gliubiger, der ohne einen Plan in einem
Insolvenzverfahren mit Nachrang gegeniiber den Glaubigern der Gruppe
zu befriedigen wire, noch der Schuldner oder eine an dem Schuldner
beteiligte Person einen nicht durch Leistung in das Vermogen des
Schuldners vollstindig ausgeglichenen wirtschaftlichen Wert erhélt und

3. kein planbetroffener Glaubiger, der in einem Insolvenzverfahren
gleichrangig mit den Glaubigern der Gruppe zu befriedigen wire,
bessergestellt wird als diese Glaubiger.

(2) Fiir eine Gruppe der an dem Schuldner beteiligten Personen liegt
eine angemessene Beteiligung am Planwert vor, wenn nach dem Plan

1. kein planbetroffener Glaubiger wirtschaftliche Werte erhalt, die den
vollen Betrag seines Anspruchs tibersteigen, und

2. vorbehaltlich des § 28 Absatz 2 Nummer 1 keine an dem Schuldner
beteiligte Person, die ohne Plan den Mitgliedern der Gruppe

gleichgestellt wire, einen wirtschaftlichen Wert behilt.
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§ 28 Durchbrechung der absoluten Prioritit

(1) Der angemessenen Beteiligung einer Gruppe von planbetroffenen
Glaubigern am Planwert steht es nicht entgegen, wenn eine von § 27
Absatz 1 Nummer 3 abweichende Regelung nach der Art der zu
bewiltigenden wirtschaftlichen Schwierigkeiten und nach den
Umstidnden sachgerecht ist. Eine von § 27 Absatz 1 Nummer 3

abweichende Regelung ist nicht sachgerecht, wenn auf die tiberstimmte

Gruppe mehr als die Hilfte der Stimmrechte der Glaubiger der



betroffenen Rangklasse entfillt.

Glaubigern am Planwert steht es nicht entgegen, wenn der Schuldner
oder eine an dem Schuldner beteiligte Person entgegen § 27 Absatz 1
Nummer 2 am Unternehmensvermogen beteiligt bleibt, sofern

1. die Mitwirkung des Schuldners oder der an dem Schuldner beteiligten

.die Eingriffe in die Rechte der Glaubiger geringfiigig sind,

FA v [REORER RO A 288 B (1) (3 47

(2) Einer angemessenen Beteiligung einer Gruppe von planbetroffenen

Person an der Fortfiihrung des Unternehmens infolge besonderer, in
seiner Person liegender Umstdnde unerlésslich ist, um den Planwert zu
verwirklichen, und sich der Schuldner oder die an dem Schuldner
beteiligte Person im Plan zu der erforderlichen Mitwirkung sowie zur
Ubertragung der wirtschaftlichen Werte fiir den Fall verpflichtet, dass
seine Mitwirkung aus von ihm zu vertretenden Griinden vor dem
Ablauf von fiinf Jahren oder einer kiirzeren, fiir den Planvollzug

vorgesehenen Frist endet oder

insbesondere, weil die Rechte nicht gekiirzt werden und deren

Filligkeiten um nicht mehr als 18 Monate verschoben werden.
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